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	1、关于评估增值合理性等（问题1）
	报告书披露，以2016年12月31日为基准日，北京火星时代科技有限公司（以下简称“火星时代”或“标的公司”）100%股权的收益法评估值为105,928.94万元，增值率为909.38%。请结合火星时代业务特点、行业发展趋势、同行业可比公司的市盈率等指标，详细说明本次评估大幅增值的合理性，并请独立财务顾问发表专业意见。
	【回复说明】
	一、火星时代业务特点
	（一）火星时代所属行业景气度较高、需求旺盛
	（二）火星时代的竞争优势突出
	（三）火星时代为轻资产类型的公司

	二、火星时代所属行业发展趋势
	三、同行业市盈率
	（一）以收益法评估结果计算的市盈率
	（二）可比上市公司市盈率
	（三）可比交易对比分析

	四、独立财务顾问核查意见


	2、关于业绩承诺的合理性等（问题2）
	报告书披露，火星时代2015年和2016年实现的净利润分别为4,237.98万元和6,075.24万元，而交易对手方承诺火星时代2017年净利润不低于8,000万元、2017年和2018年累计实现净利润不低于18,800万元、2017年至2019年累计实现净利润不低于33,380万元。请结合产业政策、行业竞争格局、行业发展瓶颈以及火星时代的核心竞争力、业绩增长模式的可持续性等，补充说明业绩承诺的依据及合理性，并请独立财务顾问发表专业意见。
	【回复说明】
	一、产业政策的支持
	二、竞争格局
	（一）口碑良好的教育机构将会得到更多的发展机会
	（二）职业教育机构的发展呈现出专业细分化、连锁型等特点

	三、行业趋势
	（一）职业教育市场规模不断扩大
	（二）文化创意产业快速发展

	四、增长模式
	（一）保持收入快速增长，同时有效控制成本，提升利润率
	（二）持续提升教室满座率
	（三）继续拓展区域市场
	（四）开拓校园渠道
	（五）持续发展在线教育
	（六）扩展新产品线

	五、火星时代竞争优势
	（一）良好的品牌影响力
	（二）完善的课程体系与持续课程研发能力
	（三）师资优势
	（四）优秀的就业服务

	六、业绩承诺的依据及合理性
	七、独立财务顾问核查意见


	3、关于配套融资募投项目（问题3）
	报告书披露，本次募集配套融资总金额不超过56,000万元，在支付现金对价并扣除相关的发行费用及中介机构费用后，将全部用于标的公司“火星时代信息化升级项目”、“火星时代移动服务平台项目”的项目建设。请你公司补充披露：1）上述项目可行性分析，包括但不限于资金需求的测算依据、测算过程及相关收益；2）上述项目需取得相关主管部门的备案及进展情况。请独立财务顾问和会计师核查并发表明确意见。
	【回复说明】
	一、火星时代信息化升级项目
	（一）项目概况
	（二）项目可行性分析
	（三）项目的确定依据
	（四）项目的投资测算过程和依据
	（五）项目效益
	（六）备案情况

	二、火星时代移动服务平台项目
	（一）项目概况
	（二）可行性分析
	（三）项目确定依据
	（四）项目的投资测算过程
	（五）项目收益
	（六）备案情况

	三、补充披露情况
	四、独立财务顾问核查意见


	4、关于师资、交易完成后人员稳定性等（问题6）
	报告书披露，核心管理团队和骨干师资队伍是火星时代核心竞争力的重要组成部分。请你公司补充披露火星时代及其下属公司的师资情况：1）讲师的学历水平，是否具有教师资格证书等相应资质，年龄、教龄分布，专职、兼职讲师的占比以及讲师兼职是否违反有关竞业禁止的规定或约定；2）讲师的考核机制，报告期内讲师的流失率及主要离职原因；3）讲师劳动合同签订情况、合同到期情况及续签可能性；4）报告期内为教师及其他员工缴纳社保及公积金的情况，是否符合国家劳动保障法律法规的有关规定；5）本次交易完成后保持火星时代主要管理层、核心...
	【回复说明】
	一、讲师的学历水平，是否具有教师资格证书等相应资质，年龄、教龄分布，专职、兼职讲师的占比以及讲师兼职是否违反有关竞业禁止的规定或约定
	（一）讲师的学历水平
	（二）讲师的资质情况
	（三）讲师的年龄分布
	（四）讲师的教龄分布
	（五）讲师的兼职情况

	二、讲师的考核机制，报告期内讲师的流失率及主要离职原因
	（一）讲师的考核机制
	（二）讲师的流失率及主要原因

	三、讲师劳动合同签订情况、合同到期情况及续签可能性
	四、报告期内为教师及其他员工缴纳社保及公积金的情况，是否符合国家劳动保障法律法规的有关规定
	五、本次交易完成后保持火星时代主要管理层、核心教学人员稳定性的相关安排
	六、补充披露情况
	七、独立财务顾问核查意见


	5、关于收入真实性（问题7）
	请独立财务顾问和会计师补充说明对火星时代收入真实性进行核查的过程，包括但不限于核查范围、核查手段、核查情况、核查结论等。
	【回复说明】
	一、核查范围
	二、核查手段
	（一）招生收费、教学管理及财务核算流程了解
	（二）各教学中心实地走访
	（三）收入分析性程序
	（四）对EDU电子信息管理系统的核查
	（五）对火星时代ME系统学生和老师业务发生的真实性的核查
	（六）学员真实性检查
	（七）学费收款细节测试
	（八）收入分摊过程测算
	（九）其他业务收入检查

	三、核查情况
	（一）招生收费、教学管理及财务核算流程了解情况
	（二）各教学中心实地走访情况
	（三）收入分析性程序情况
	（四）对EDU电子信息管理系统的核查情况
	（五）对火星时代ME系统学生和老师业务发生的真实性的核查情况
	（六）学员真实性检查情况
	（七）学费收款细节测试情况
	（八）收入分摊过程测算情况
	（九）其他业务收入检查情况

	四、核查结论


	6、关于为学员教育贷款担保事项（问题11）
	报告书披露，火星时代为2016年9月1日至2017年3月31日的学员教育贷款提供全额贴息，同时也对学员教育贷款提供担保，截至2016年12月31日，火星时代提供担保的学员教育贷款本金为9,550.61万元。请补充披露：1）担保协议的具体内容以及审议程序；2）火星时代是否计提预计负债、计提标准及相关会计处理；3）担保涉及的具体人数、平均单笔担保金额、违约条款安排、违约的影响、违约后的应对措施及其执行情况；4）在本次交易相关的风险中提示贷款违约风险及可能对火星时代的影响；5）请财务顾问根据重要性原则核...
	【回复说明】
	一、担保协议的具体内容以及审议程序
	（一）学员贷款的支付方式
	（二）火星时代为学员提供贷款全额贴息的时间段
	（三）火星时代提供全额贴息的支付标准
	（四）火星时代向百度小贷支付全额贴息日期
	（五）火星时代提供担保的方式
	（六）火星时代从百度小贷获取的服务费

	二、火星时代是否计提预计负债、计提标准及相关会计处理
	三、担保涉及的具体人数、平均单笔担保金额、违约条款安排、违约的影响、违约后的应对措施及其执行情况
	（一）本次担保的基本情况
	（二）学员违约后的应对措施

	四、在本次交易相关的风险中提示贷款违约风险及可能对火星时代的影响
	五、补充披露情况
	六、相关教育贷款发生的真实性





